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Ciudad de México, a 9 de julio de 2026.

Ansley Insight
Panorama incierto para el crecimiento y la inversion global

l. Contexto

Tanto organismos internacionales como
calificadoras coinciden en que el panorama
para el crecimiento y las inversiones en el
mundo y para México no es el mas
alentador.

En sus respectivos reportes e informes, la
Conferencia de las Naciones Unidas para el
Comercio vy el Desarrollo (UNCTAD), el
Fondo Monetario Internacional (FMI) y Fitch
Ratings, ahondan en las perspectivas
globales sobre el crecimiento y la inversion,
asi como en algunas de las tendencias
especificas para México.

Il. Principales tendencias y hallazgos

El Informe Anual sobre la Inversion Mundial,
de la UNCTAD, destaca que, en 2025, a
nivel global:

e El crecimiento de los flujos de inversion
fue desigual y limitado, concentrandose
en paises desarrollados y en sectores
vinculados con tecnologia.

e El crecimiento promedio de la IED se
ubicé en 6%, alcanzando un valor global
de 1.6 billones de dolares.

e Se registrd una diversificacion de los
flujos de inversiones fuera de China y
hacia otras regiones.

Respecto a México, la UNCTAD sefala que:

e Captd mas de 41 mil millones de délares
(mmdd) ubicandose como el 11° destino
a nivel mundial.

e Junto con Brasil, acopié dos tercios de
toda la IED captada en Latinoamérica.

e Las cadenas productivas en Norte
América y la recepcion continua de
inversién en los sectores
manufactureros, como el de autos
eléctricos, y de servicios han contribuido

a mantener estable el panorama de las
inversiones en el pais.

Debido a la incertidumbre por la revision del
T-MEC, la falta de infraestructura en
transporte y energia, poca integracion de
proveedores nacionales, y el limitado capital
humano especializado, la inversion:

e Se ha concentrado en reinversiones.

e Los nuevos proyectos se redujeron a 24
mmdd en 2025, respecto a los 44 mmdd
del afio anterior, una disminucién del
45%.

En cuanto al crecimiento global, en su
reporte sobre perspectivas econdémicas
mundiales, el FMI identifica que este se
encontrara en niveles mas conservadores a
los inicialmente proyectados. Se estima que,
en 2026 el crecimiento mundial se ubicara en
3% y en 3.4% en 2027, mostrando una ligera
desaceleracion respecto a lo previsto en el
reporte publicado en abril.

La ligera desaceleracion presentada a nivel
mundial se debe al impacto de la guerra en
Medio Oriente, mientras que un aumento en
la demanda global de infraestructura
tecnolégica y adopcion de la inteligencia
artificial (IA) han servido como un contrapeso
importante para estabilizar el crecimiento.

El panorama del crecimiento econdémico
mexicano muestra un ajuste importante
conforme a las proyecciones hechas en abril,
esperandose un crecimiento mas
conservador. En 2025 México registrd un
crecimiento del 0.6%; y se espera que en
2026 se proyecta que se duplique a 1.2%,
aunque anteriormente se esperaba que la
economia creciera en 1.6%, significando una
reduccion de 4 puntos. El mismo caso se
repite para la proyeccién de 2027, pasando
de 2.2% a 1.9%.
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Para la calificadora Fitch Ratings, la
incertidumbre generada por la decision de
EE.UU. de no renovar el T-MEC, impactara
en el crecimiento y la inversion de México.

e Crecimiento de 1% en 2026;
influenciado por el contexto de
revisiones anuales al T-MEC.

e Lainversion crecera 0.7% en 2026 y de
1.4% en 2027.

Pese a lo anterior, Fitch considera que
comercialmente, México, junto a Canada,
mantienen mejores condiciones de acceso al
mercado de EE.UU. que las del resto de sus
SOCiOs.

lll. Perspectivas desde México
Algunas de las encuestas mas confiables,

como la de Banxico y Citi Banamex, arrojan
los siguientes resultados:

e Banxico: crecimiento del 1.1% del PIB
de México para 2026, 1.8% en 2027 y
del 1.9 en 2028.

o Citi: crecimiento del 1.1% en 2026 (con
un rango de 0.5% a 1.5%) se mantiene
en 1.1%, mientras que para 2027 es de
1.8% (con un rango de 1.0% a 2.3%).

IV. Consideraciones finales

Tomando en cuenta el escenario
desalentador planteado por organismos
internacionales, calificadoras y las propias
instituciones nacionales, se puede concluir
que:
e La economia mundial atraviesa por
una etapa de crecimiento moderado
y altamente desigual, mientras que la
inversion crece de manera limitada y
se concentra en paises desarrollados
y en sectores especializados
(infraestructura de IA, tecnologias
avanzadas y minerales criticos).
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El crecimiento y flujos de inversion a
nivel global estan siendo definidos
por tendencias marcadas por las
industrias de alta tecnologia,
impulsadas por la IA, que se
concentran en los paises de mayor
desarrollo.

El comun denominador es que la
incertidumbre sigue afectando los
flujos de comercio e inversion.

La economia de México continta
fuertemente ligada al comercio
con EE.UU., lo que le ha permitido
navegar con relativo éxito en este
contexto;, aun sin contar con
fortalezas en el terreno tecnolégico.
No obstante, el vinculo de México
con EE.UU. se encuentra en una
posicion vulnerable, derivado de
las revisiones anuales del T-MEC,
y que ya impactan en las
expectativas de crecimiento, tanto
del PIB, como de inversioén.

Por ende, México, ademas de sortear
las implicaciones de las revisiones
anuales del Tratado, debera enfocar
sus esfuerzos en el desarrollo de
industrias de tecnologia ligadas al
uso de |IA, entre otras condiciones,
que le permita atraer nuevas
inversiones.
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